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FUNDACION NICARAGUENSE PARA EL
DESARROLLO ECONOMICO Y SOCIAL




Manifestaciones Violaciones de Inseguridad
civicas Derechos Humanos ciudadana
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Medidas de politica EXPECTATIVAS
econémica . ___--—"""| agentes econémicos
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CANAL, DE Resultados econémicos} \
TRANSMISION DE LA @acumulados CRISIS DE CONFIANZA
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BIENESTAR SOCIAL

Desempleo Ingreso familiar Estabilidad social
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CANAL DE 1
TRANSMISION DE LA Seguridad alimentaria
CRISIS :

POLITICA Y
SOCIOECONOMICA

Pobreza [/ Vulnerabilidad
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En caso de
extenderse la
crisis, la mitad
de la poblacion
enfrentaria
riesgo de

pobreza.
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A
FUNIDES

Situacion de los nicaragiienses a final de 2019

Porcentaje

Fuente: FUNIDES con datos de EMNV 2014 (INIDE, 2016).

Coyuntura de
Nicaragua

= No pobres, no vulnerables

= Vulnerables

= Pobres generales, pero no
extremos

~ Pobres extremos
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Hay rezago
en la
publicacion
de algunos
indicadores
economicos.
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J
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FUNIDES

Publicaciones del Banco Central de Nicaragua
Dias de retraso

Indicadores productivos (M) 12
Variaciones de Reservas Internacionales (M) 19
Balance monetario del Banco Central (M) 19
IMAE (M) 19
Afiliados al INSS y Gobierno Central (M) 23
Salarios minimos promedio (M) 23
Indicadores de Finanzas Piblicas (M) 34
Remesas familiares (M) 35
Indicadores financieros (S)
Indicadores monetarios (D)

Informe Encuesta de Turismo (T)

86

Coyuntura de

Nicaragua

92

109

Fuente: FUNIDES;
*T. trimestral, M: mensual, S: semanal, D: diarios

Corte al 03 de abril de 2019.
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Coyuntura de
Nicaragua

Indice Mensual de Actividad Econdmica (IMAE)
Variacion interanual (porcentaje)

1
0 81 .74
6 4.3 37 6 4.2
g B I"Ill Ilill T
8 meses | | AN
seguidos de
contraccion -5
economica.
110
\_ ) o
£|2|E|R|2| 52 5|8)825|5|8|E R 52885 Es
. 2017 2018

N |
FUNIDES Fuente: BCN
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PIB por enfoque del gasto
Variacién interanual (porcentaje), 2018

Exportaciones -2.6 -
Gasto publico -2.8 -
La economia

se contrajo PIB 8
en 3.8% en

2018. Consumo privado -4.8 _

Inversion -23.6

(S
o

-25 -20 -15 -10

2K

Fuente: BCN.
FUNIDES



Coyuntura de
Nicaragua

PIB por enfoque del gasto
Variacion interanual (porcentaje), 2018

m Consumo privado m Gasto publico m Inversion m Exportaciones = Importaciones m PIB

- ~ 10 T o
La principal 0 I
o s -5 '3 ]
contraccion W _5 8 -6 6 82 g5
fueenellV -7 !
trimestre. 15
-20 -19.0
\_ a5
I -24.7 -25.6
25 -32.7 -31.6
., | I I IV
/‘ Fuente: BCN.
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La economia
se contrajo
en 3.8% en
2018.

\_ J
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PIB por actividad econdmica
Variacién interanual (porcentaje), 2018

Pesca y acuicultura

Electricidad

Agua

Agricultura

Ensefanza

Actividades sociales y de salud
Explotacion de minas y canteras
Industria manufacturera
Administracion Pablica y Defensa
Propiedad de vivienda

Otros servicios

Transporte, correos y comunicaciones
Producto interno bruto
Silvicultura

Intermediacion financiera y servicios conexos

Pecuario

Comercio

Construccion

Hoteles y restaurantes

Fuente: BCN.
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@ 3%

CONSUMO turismo
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-18 %

Crédito para
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Coyuntura de
Nicaragua

Precio de los principales productos de exportacion y petréleo
Crecimiento anual (porcentaje)

m Café Carne mOro Azlcar Petroleo

s N «

29.4
Se esperauna | 30 233
reduccion en 20
los precios de | 8.0 8.3
productos de ) 0.7 0.9 1.6
exportacion. - 12 25 419

\_ 0 e .3

-21.9
2017 2018 2019*

Fuente: Banco Mundial y Mercados de Futuros.
* Estimacion Banco Mundial



Exportaciones FOB de mercancias - Principales productos
Variacién interanual de valor (porcentaje), enero-febrero 2019

Frijoles (USS4 mill.) .
Queso morolique (USS3 mill.) D
Otros productos del mar (USS1 mill.) 2
Langostas (USSO mill.) s
Oro en bruto (USS2 mill.) 03
Carne de bovino (USSI mill.) i

Totales (-USS14 mill.) -4

Mani (-USST mill.) -6 00

Camaron de cultivo (-USST mill.) S

Café oro (-USS8 mill.) -10

Azicar de cafa (-USSI2 mill) -24

N Fuente: CETREX.
FUNIDES

Coyuntura de
Nicaragua
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Coyuntura de
Nicaragua

Importaciones de mercancias
Variacién interanual (porcentaje)

m 2018 © 2019*

Petroleo y otros 24 e
Bienes intermedios 26 12 [
Total -15 [

-25
Bienes de consumo 19 __]3
. . -30 [
Bienes de capital 44
47
Otros 76
</ Fuente: BON 90 -80 -70 -60 -50 -40 -30 -20 -0 O 10 20

/N *Nota: Mes de enero
FUNIDES
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EMPLEO




Coyuntura de
Nicaragua

Indice de Precios al Consumidor (IPC)
Variacion interanual (porcentaje)

- ~Nacional Alimentos y bebidas no alcohélicas
-~Alojamiento, agua, electricidad y gas- ~Muebles y articulos para el hogar
12 - +~Restaurantes y hoteles <+Bienes y servicios diversos
10
8
6
4
2
0
-2
et bt A R FEE R et S
2016 2017 2018 2019
v/ Fuente: BCN

FUNIDES



Coyuntura de
Nicaragua

Ponderaciones del IPC por sector

Porcentaje
m Alimentos y bebidas no alcohblicas
w Alojamiento, agua, electricidad, gas
m Restaurantes y hoteles
Transporte
m Bienes y servicios diversos
Muebles y articulos para el hogar
m Prendas de vestir y calzado
7 m Salud
m Educacion
m Recreacion y cultura
m Comunicaciones
m Bebidas alcoholicas y tabaco
9

‘/ Fuente: BCN

IN
FUNIDES



Coyuntura de
Nicaragua

Miles de personas y variacion interanual (porcentaje)

Asegurados activos del INSS
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Coyuntura de
Nicaragua

Asegurados del INSS por régimen
Variacién interanual (porcentaje), diciembre 2018

Seguro facultativo (-96 mil asegurados) -61.8 _

Total (-158 mil asegurados) -17.3

Régimen obligatorio (-62 mil asegurados) -8.2 .

X

FUNIDES



Coyuntura de
Nicaragua

Asegurados del INSS por tamano de empresa
Variacién interanual (porcentaje), diciembre 2018

Pequefia (-11l mil asegurados) 385

Total (-158 mil asegurados) -17.3
Mediana (-22 mil asegurados) 49
Grande (-25 mil asegurados) 520000
-5|0 -4|0 -3|O -2|O -IIO (I)

X

FUNIDES



FINANZAS

PUBLICAS




Presupuesto General de la Republica 2018
Millones de cérdobas y variacion (porcentaje)

90,000
80,000

x 70,000
S 60,000
5 50,000
@ 40,000
£ 30,000
20,000
10,000
0
10,000

Millon

v/ Fuente: BCN
FUNIDES

80,773

m PGR original

69,406

Ingresos

62,27760.484

Gastos
corrientes

Gastos de
capital

w PGR actualizado -+% variacion

199

-5,080
Financiamiento Financiamiento

externo neto interno neto

[

250
200
150
100

(o)
o

% de variacion

Coyuntura de
Nicaragua



PANORAMA
MONETARIO Y

FINANCIERO




Coyuntura de
Nicaragua

Depodsitos totales del Sistema Bancario Nacional
Saldo (millones de délares)

6,000
5 264 5.390 9495 5 355
4.698 4611 453

/ \ 5,000
4,235 4121 4,162
Los depositos se 4.000 3.942 3,876 3,833
han reducido en
la crisis en el 3,000
equivalente a
US$1,662 millones | 2,000
(-30.2%).
\ / 1,000
0

ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic. ene.

2018 2019

5,028

2K

FUNIDES Fuente: SIBOIF
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Los depositos se
han reducido en
la crisis en el
equivalente a
US$1,662 millones

(-30.2%).
\_ J

X

FUNIDES

Coyuntura de
Nicaragua

Depodsitos totales del Sistema Bancario Nacional
Variacion mensual (millones de délares)

m Depodsitos ala Vista  m Depdsitos de Ahorro  m Depdsitos a Plazo

200
127
100 102 Al
i 0l & -
-14
: L B4
IBFR ERY
88 -112
-200 1158 .
-220 -220
-300
-327 -330
-400
ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sep. oct. nov. dic. ene. feb.
2018 2019

Fuente: SIBOIF



/La tasa de
recolocacion
promedio
entre mayo

~

2018 y febrero

2019 es de

\58%.

J

2K

FUNIDES

Coyuntura de
Nicaragua

Recolocacion de depoésitos a plazos
Porcentaje

120 -

100 -

80
60
40

121
'3 114
84
64 67 67 &4
6! 60 57
50 54
: I I I
O ~ I I I I I I I I I I I

20
Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 Jul-18 Aug-18 Sep-18 Oct-18 Nov-18 Dec-18 Jan-19 Feb-19

Fuente: FUNIDES con base en SIBOIF
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La liquidez
del sistema
bancario ha

\_

Incrementado.

~

J

Liquidez del Sistema Bancario Nacional
Millones de doblares y porcentaje

->-Disponibilidades Captaciones del pablico <+Liquidez
6,000

5,000
4,000
3,000
2,000
1,000

Coyuntura de

Nicaragua

43

Fuente: SIBOIF



/La banca \

implemento
en 2018
diversas
medidas

para manejar

la liquidez.
N Y,

Coyuntura de
Nicaragua

Fuentes y usos de liquidez del Sistema Bancario Nacional

Millones de délares, abril-diciembre 2018

Cartera de crédito
Inversiones

Reportos

Otras fuentes

Obligaciones subordinadas
Patrimonio

Obligaciones con BCN
Obligaciones con el pablico
Obligaciones con otras inst. fin.
Otros usos
Disponibilidades

-2,000 -1,600 -1,200

Fuente: SIBOIF

-1,555

2
213

212

157

150

139

12

-118
-39
-358

-800 -400 O 400 800 1,200
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La
disponibilidad
aumento en
febrero 2019
por incremento

liquidez.

de fuentes de

2K

FUNIDES

Fuentes y usos de liquidez del Sistema Bancario Nacional

Millones de dbélares, febrero 2019

Inversiones

Cartera de crédito

Otros

Obligaciones con el pablico
Reportos

Obligaciones con el BCN
Obligaciones con inst. fin
Otros

Disponibilidades

Fuente: SIBOIF

-100

0 100

200

211

Coyuntura de
Nicaragua

300



/El crédito ha \

caido US$833
desde marzo
2018 y seguira
asi mientras
disminuyan

\los dep()sitos./

2K

FUNIDES

Cartera de crédito bruta del Sistema Bancario Nacional
Saldo (millones de délares) y crecimiento interanual (porcentaje)

6,000
5,000

:l>
o
o
o

3,000
2,000

Millones de USS

1,000
0

Fuente: SIBOIF

m Saldo Crecimiento interanual

Coyuntura de
Nicaragua

o

o © 9 S

Porcentaje

—_
o



Coyuntura de
Nicaragua

Indicadores de calidad de activos del Sistema Bancario Nacional
Porcentaje

<-Indice de morosidad de cartera de crédito bruta - -Cartera de riesgo/Cartera bruta

10
/ \ 9 8.7
8
La recesion ha | 7
incrementado g
el riesgo del A
. 2.9
credito. 3
: W
\_ A
0

ooooooo

Fuente: SIBOIF



Coyuntura de
Nicaragua

Reservas internacionales netas del BCN
Saldo (millones de USS)
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Las RIN se
redujeron en

en enero 2019.

\_

USS77 millones

~

J

2K

FUNIDES

Reservas internacionales netas del BCN

Variacion mensual (millones de dblares)

100
50

Fuente: BCN
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BALANZA DE

PAGOS




Coyuntura de
Nicaragua

Balanza de pagos

Variacion interanual (millones de délares)
w2018 m 2017

Exportaciones bienes L 371
Importaciones bienes 958 __ 748

Exportaciones netas servicios -115 i_ 135
Ingreso Secundario (remesas) 45 ii 44
Cuenta de Capital (donaciones) 6275
ion di -423
Inversion directa 126

Otra inversign -1.080 —_ 149
- -8l
Activos de reserva 813 —_ 357

-1,300 -800 -300 200 700 1,200

\/
Fuente: BCN.
N uente: BCN

FUNIDES



MEDIDAS
ECONOMICAS
DEL ESTADO DE

NICARAGUA
2018-2019
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21/05 29/05 15/06 27/06 29/06
REPORTES - ENCAJE -———----- NORMA DE -—----—-- PRIMEREZ - LINEADE - T
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DE ADEUDOS BCIE $50 FINANCIERA i
MILLONES :
15/08
BONOS DE ESTABILIDAD
FINANCIERA Y COMITE DE
ESTABILIDAD FINANCIERA
(CEF) REFORMA PGR 2018
‘ :
30/09 06/09 24/08 22/08 15/08 |
TERCER = 777777 INTERRUPCION ~=====~ REFORMA TITULOS DE - SueUNpE ————————————
PRESTAMO TEMPORAL DE NORMA INVERSION PRESTAMO
BCIE $50 PUBLICACION DE FINANCIERA (TIN) DEL BCN BCIE $50
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, BCN
; S
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1 Febrero

1. REFORMA AL -

REGLAMENTO
DE LEY DE
SEGURIDAD
SOCIAL

7 Marzo

6. SALARIO
MINIMO
EN REVISION

5 Febrero
------- 2. ACUERDO
MINISTERIAL NO. 002-
2019: CREACION DE
TITULOS VALORES
GUBERNAMENTALES:
LETRAS DE TESORERIA

6 Marzo

5. APROBACION DE
COMPRA DE
BANCORP Y
CREACION DEL
BANCO NACIONAL

14 Febrero
3. PRESTAMO DEL —— .
BANCO DE
IMPORTACION Y
EXPORTACION DE LA
REPUBLICA DE CHINA
(EXIMBANK)

28 Febrero

4. REFORMA A
LA LEY DE
CONCERTACION
TRIBUTARIA

+—




Coyuntura de
Nicaragua

El Estado busca financiar la brecha de recursos publicos

Reforma al Reglamento del INSS.

2. Reforma a Ley de Concertacion Tributaria.

3. Préstamo de Eximbank China Taiwan (US$100
millones).

4. Creacion de titulos valores: Letras de Tesoreria.
5. Congelamiento del Salario Minimo.

6. Compra de BANCORP y creacion del Banco Nacional.



1.

La Reforma al INSS tiene

3 barreras importantes

Reduccion de los asegurados en 2018 de 17.3%;
paso de 913,797 a 755,844, es decir, caida de
157,933 personas.

Aumento en la tasa de contribucion de 18%, que
tendra un efecto negativo sobre el empleo formal,
de 9%.

Contraccion del PIB en 2019, de 7.3%, incidira a la
baja en el numero de asegurados en 10.2%
adicional (elasticidad de 1.4).



Coyuntura de
Nicaragua

Balance del INSS
Millones de cordobas, proyecciones 2019

0 -
1000 i N |
-679
/En todos los\ -%:888 : 1452 L -2.427
escenarios -4,000 - ’
simulados el | 000 -
INSS 6,000 -
-7,000 -
presenta un -8.000  -6,996
déficit para | -9,000 "1.710
\2019. Y PIB -1% PIB-7.3%  Estatico  Dinamico = Estatico  Dinamico
Sin reformas Con reformas Con reformas
PIB -1% PIB -7.3%

Fuente: FUNIDES

2K
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Coyuntura de
Nicaragua

Tasa de Cotizacion IVM y Poblacion > 65 afos, América

Porcentaje
18 - .
6 CAN ESP
4 - USA URUG
La tasa IVM ~12 -
es alta para S0 - CHIL ARG
!a poblacion S g | ECUA  pp R ELs BRA
joven de S PER opAN , °COL
: 26 - GUAT PARA
Nicaragua. £ MEX VEN BOL NIC
N & o
(¥ 2 |
O I I | | | |
0 5 10 15 20 25 30

Tasa de Cotizacion Invalidez, Vejez y Muerte

Fuente: Fuente: Social Security Administration y Decreto Presidencial 06-2019
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Coyuntura de

Nicaragua
Evaluacion de las calificadoras de riesgo para Nicaragua
S&P Fitch —

] S e L
B'I' - - —— - —— - ——  —— _| e
B e —_—

Perspectiva I
b Negativa .. L %
B 22(gie]unio
o O .
D
2016 2017 Marzo Mayo Junio Julio Noviembre
2018

Fuente: Elaboracion propia con base en reportes de S&P y Fitch Ratings.

4
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FUNIDES



Coyuntura de
Nicaragua

Evaluacion de las calificadoras de riesgo para Nicaragua

Moody's

| | |
| | |
|
Ba3 | e e S —
| | |
| i |
B1 | i |
""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 17 Perspectiva positiva T Perspectivaestable T Perspectiva negativa
! 20 de julio ! 13 de junio i 25 de enero
| |
B | e e e e J— A S S
| | a
|
| | |
|
B3 | - ik _—,———_—_—_ I,
: : ;
| | |
|
Caal | o T e
| | i
i i i
2016 2017 2018 2019
s/ Fuente: Elaboracion propia con base en reportes de Moody's.
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CRISIS DE
CONFIANZA

-25%

INFLUYE NEGATIVAMENTE EN:
l | |
| | D | _
Turismo | Inversion | Depodsitos | Prestamos
| Extranjera | | Externos
"35% | -530/0 | -25% | -30%
S e = meoaaa =l el =
Reservas i g Consumo
internacionales \
| > - 4080/0
|



+ Reduccion progresiva| * Caida en la inversion

| I
de la Cooperacion |  piblica |
Multilateral | * Menores reservas :

.\ internacionales |
« Inversion '

« Disminucion en

|
« Financiamiento bancario :
|
|

« Exportaciones

___________________ T T T T T T T T T T T T T
‘ | \ 7 PIB
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FUENTES DEL CRECIMIENTO ECONOMICO DE NICARAGUA
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Coyuntura de
Nicaragua

PIB Real
Variacion anual (porcentaje)

--Efectivo -~ PEF 2017-2021 -~ ~-Escenariol Escenario?
6.3 6.5

44— p_ LN NN

10 -10.9

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: FUNIDES
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Coyuntura de
Nicaragua

PIB per capita
Valor (délares) y variacion anual (porcentaje)
m Valor Variacion anual

- ~ 2,500 - . B % z 5o
5 ~ “ N - 40
2,000 > N 3
EE P!B per 1500
capita se ha
contraido. 1,000
\_ 0 .
0 -
~ (e o) (o)) o — N M <t LN r£ ~ * X ¥
S S S R RRERRE g 2os
‘/ Fuente: BCN. N 8

EUNI D €S *Estimacion FUNIDES; **Estimacion FUNIDES en base a Escenario 1; ***Estimacion FUNIDES en base a Escenario 2.



Coyuntura de
Nicaragua

Personas en situacion de pobreza

Porcentaje
<~Efectivo --Estimado
479 48.3
- ~ 50.0 158
450 - 2.5
La pobreza 100
general se ha
incrementado | 30 - o6 32.0
durante la 30.0 - ' ,
. . 54
Crisis. 235,/ 29.9
25.0 - 22.2 '
\ / 20.4
20.0 -
]5.0 [ [ [ [ [ [ [ [

1998 2001 2005 2009 2014  2015* 2016* 2017  2018*  2019*

Fuente: INIDE (EMNV 1998, 2001, 2005, 2009 y 2014) y FUNIDES.
*Estimacion FUNIDES.
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En caso de
extenderse la
crisis, la mitad
de la poblacion
enfrentaria
riesgo de

pobreza.

\_ J

</

A
FUNIDES

Situacion de los nicaragiienses a final de 2019

Porcentaje

Fuente: FUNIDES con datos de EMNV 2014 (INIDE, 2016).

Coyuntura de
Nicaragua

= No pobres, no vulnerables

= Vulnerables

= Pobres generales, pero no
extremos

~ Pobres extremos
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