DIGITALEL ARCHIU

ZBW - Leibniz-Informationszentrum Wirtschaft
ZBW - Leibniz Information Centre for Economics

Periodical Part

Banque de données économiques et financiéres / République du
Sénégal, Ministére de I'economie, des finances et du plan, Agence
nationale de la statistique et de la démographie ; 2015/2016

Provided in Cooperation with:

Agence Nationale de la Statistique et de la Démographie (ANSD), Dakar

Reference: Banque de données économiques et financiéres / République du Sénégal, Ministere
de I'economie, des finances et du plan, Agence nationale de la statistique et de la démographie ;

2015/2016 (2017).

This Version is available at:
http://hdl.handle.net/11159/3418

Kontakt/Contact

ZBW - Leibniz-Informationszentrum Wirtschaft/Leibniz Information Centre for Economics

Disternbrooker Weg 120

24105 Kiel (Germany)

E-Mail: rights[at]zbw.eu
https://www.zbw.eu/econis-archiv/

Standard-Nutzungsbedingungen:

Dieses Dokument darf zu eigenen wissenschaftlichen Zwecken

und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden. Sie
dirfen dieses Dokument nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, auffiihren, vertreiben
oder anderweitig nutzen. Sofern fiir das Dokument eine Open-
Content-Lizenz verwendet wurde, so gelten abweichend von diesen

Nutzungsbedingungen die in der Lizenz gewdhrten Nutzungsrechte.

https://zbw.eu/econis-archiv/termsofuse

=2 B Leibniz-Informationszentrum Wirtschaft
[ . Leibniz Information Centre for Economics

Terms of use:

This document may be saved and copied for your personal and
scholarly purposes. You are not to copy it for public or commercial
purposes, to exhibit the document in public, to perform, distribute

or otherwise use the document in public. If the document is made
available under a Creative Commons Licence you may exercise further
usage rights as specified in the licence.

Mitglied der

Leibniz-Gemeinschaft ;’


https://www.zbw.eu/econis-archiv/
https://www.zbw.eu/
http://hdl.handle.net/11159/3418
mailto:rights@zbw-online.eu
https://www.zbw.eu/econis-archiv/
https://zbw.eu/econis-archiv/termsofuse
https://www.zbw.eu/

République du Sénégal
Un Peuple - Un But - Une Foi

MINISTERE DE L'ECONOMIE, DES FINANCES ET DU PLAN

V'

ANSD

Agence Nationale de
la Gtatistique ot de la Démographue

BANQUE DE DONNEES
ECONOMIQUES ET FINANCIERES

Version définitive 2015 et provisoire 2016

ISSN 0850-1777

Novembre 2017



AGENCE NATIONALE DE LA STATISTIQUE
ET DE LA DEMOGRAPHIE

Directeur Général Babacar NDIR
Directeur des Statistigues Economiques Mbaye FAYE
et de la Comptabilité Nationale

Directeur du Management de Mamadou NIANG
I'Information Statistique

Chef de la Division des Statistiques Economiques Fahd NDIAYE

EQUIPE DE REDACTION

Insa SADIO

Rédacteurs

Mamadou BALDE
Agents d’appui Nicolas DIAME

Djiby SENE

El Hadj Ibra DIAGNE

Abdou Karim DIOP

Abdoulaye Saidi SARR

Mariama MBAYE
Distribution El Hadji Malick GUEYE

Pour toute information, s’adresser a la Division des Statistiques Economiques Tél : 33 869 21 37

ISSN 0850-1777

Al

Sﬁ Rocade Fann Bel Air - Cerf Volant, ex terrain foyer - BP116 DAKAR RP  Tel : (221) 33869 2146/3386921 39 - fax: 338692162/ 33824 36 15
L] Site : www.ansd.sn E-mail : statsenegal@ansd.sn



AVANT - PROPOS

Dans le cadre de la mise en ceuvre du plan stratégique de développement de TANSD
dont 'un des principaux projets est I'amélioration de la production des statistiques
d'entreprises, plusieurs actions ont été initi€ées (renforcement de la collaboration avec
le Guichet unique de Dépot des Etats Financiers (GUDEF), augmentation du nombre
d’opérateurs de saisie, renforcement du dispositif de supervision, etc.) pour améliorer
la couverture et le délai de publication de la Banque de Données Economique et
Financieres (BDEF). La présente édition porte sur les résultats provisoires de
I'exploitation des déclarations statistiques et fiscales des entreprises pour I'exercice
2016. Toutefois, les données des années 2014 et 2015, publiées dans les éditions
précédentes, sont revisees a la faveur de la disponibilité de documents

complémentaires d’entreprises.

Les dirigeants d’entreprises devraient y trouver des outils précieux pour se situer dans
leur secteur d’activité ainsi que dans I'’économie globale afin de faire leurs projections
et déterminer leurs choix stratégiques. En outre, les autorités publiques devraient
pouvoir y disposer d’informations utiles a la gestion en vue de mettre en ceuvre des
politiques susceptibles de conduire le pays sur le sentier de I'émergence. Les
chercheurs, les étudiants, les institutions internationales et les organisations

syndicales et patronales devraient aussi y trouver des informations pertinentes.

Conscient de l'aide et des précieuses contributions sans lesquelles la réalisation de
cette édition ne saurait étre possible, je tiens a remercier nos partenaires qui ne
ménagent aucun effort pour fournir les informations de base nécessaires a
I'élaboration de ce document. Au demeurant, je réitere notre engagement pour le bon
fonctionnement du guichet unique, afin d’assurer une parution réguliére et a bonne
date de la BDEF. L’ANSD accueillerait avec grand intérét toutes les remarques et
suggestions visant a aider a 'amélioration de la qualité de cette publication.

Puisse ce document répondre aux préoccupations de I'ensemble des utilisateurs.

Le Directeur Général de I'Agence Nationale
de la Statistique et de la Démographie

Babacar NDIR
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Rappel sur le systeme d’information sur les entrepr

Les statistiques d’entreprises constituent un
élément fondamental dans I'élaboration des
différents indicateurs relatifs notamment, a la
comptabilité nationale et aux données
financiéres. Leur connaissance repose sur un
systeme d’information efficace qui s’articule au
Sénégal autour de la gestion d’'un Répertoire
national des Entreprises et Associations
(RNEA), d'une mini-centrale des bilans du
Centre Unique de Collecte de [l'Information
(CUCI) et dun dispositif de collecte
d'informations infra annuelles auprés d'un
échantillon d'entreprises.

Ce dispositif permet non seulement de produire
des données annuelles mais aussi de suivre la
conjoncture a travers des indicateurs tels que
I'indice de la production industrielle, I'indice des
prix de la production industrielle et I'indice des
prix de production des services.

Pour améliorer ce systeme d’information sur les
statistigues  d'entreprises et  fournir  des
informations économiques plus actuelles,
I'ANSD a réalisé un Recensement Général des
Entreprises (RGE) en 2016 et veille au bon
fonctionnement des organes de gouvernance
de la gestion du Répertoire national des
Entreprises et Associations (RNEA).

La mise en place du Guichet Unique de Dépot
des Etats Financiers (GUDEF), logé a la
Direction Générale des Impbts et des
Domaines (DGID), a permis de faire un grand
bond dans Ila collecte des déclarations
statistigues et fiscales avec 8 758 états
financiers de 2016 recus. Toutefois, des défis
majeurs restent a relever dont la complétude
des documents, la limitation des doublons, le
visa des déclarations statistiques et fiscales, la
dématérialisation des états financiers et
'amélioration du systéme de traitement. Le
nombre d’entreprises répertorices au CUCI
s’est établi a 13 093 en 2016, dont 46,7% dans
les services, 32,3% dans le commerce, 12,6%
dans les industries et 8,4% dans les BTP. Cette
population est composée de 97,5% de PME.

ises de 'ANSD

L’'un des principaux produits tirés du systeme
d’'information sur les entreprises est la Banque
de Données Economiques et Financiéres.

Elle est issue de l'agrégation des données
fournies par les entreprises a travers les
déclarations statistiques et fiscales complétées
par des estimations pour celles en activité dont
les documents comptables ne sont pas
disponibles. Le champ couvert par la base de
données est celui des sociétés et quasi-
sociétés établies au Sénégal et assujetties au
plan comptable SYSCOA. Les entreprises sont
classées selon leur activité principale.

Pour la compilation des données, un premier
niveau d'agrégation ramene la classification
des activités de cent quinze (115) a trente-cing
(35) secteurs qui sont, a leur tour, regroupés en
neuf groupes de secteurs. Ces groupes de
secteurs sont ensuite rassemblés en quatre
macro-secteurs. Les données sont agrégées
pour I'ensemble du secteur dit moderne en un
compte «global». Pour chaque niveau
d'agrégation, les résultats sont présentés a
travers 6 types de tableaux : actif; passif;
charges ; produits ; soldes caractéristiques du
Tableau Financier des Ressources et des
Emplois (TAFIRE) ; tableau des ratios.

Afin d’appréhender la situation générale des
entreprises formelles, I'analyse est faite d’abord
de maniére globale et porte sur I'ensemble des
entreprises qui ont déposé au moins une fois
leurs états financiers au CUCI. Ensuite, une
analyse détaillée de chaque macro-secteur est
faite. L'analyse, basée essentiellement sur des
ratios, a trait a la création de richesse, aux
moyens mis en ceuvre, a la structure financiére
et a la rentabilité.

Cette publication présente les résultats
provisoires de 2016. Les données de 2014 et
2015, publiées dans les éditions précédentes et
pour lesquelles des estimations avaient été
faites, sont révisées a la faveur de la
disponibilité de documents d’entreprises
complémentaires.



Synthese des résultats

Avec la volonté du Gouvernement d’intensifier
linvestissement public et de renforcer le cadre
interne pour dynamiser l'investissement prive,
conformément aux ambitions déclinées dans
le Plan Sénégal Emergent (PSE), I'activité des
entreprises du secteur moderne s’est encore
nettement améliorée en 2016 avec une
progression de la valeur ajoutée de 16,9% par
rapport & 2015. Elle s’est chiffrée a 1960
milliards de FCFA a prix courants contre 1 677
milliards en 2015. Les entreprises dont le
chiffre d’affaires est supérieur a deux milliards
qui représentent 5,2% des unités répertoriées
sont celles qui ont le plus contribué a cette
création de richesse avec une part de 92,5%.

L’affermissement de I'activité est imputable a
l'industrie (+24,9%), au commerce (+9,7%) et
aux services (+8,7%). Quant aux BTP, méme
si la valeur ajoutée s’est fortement appréciée
(+195,3%), le résultat net reste négatif. Ce
dynamisme de l'activité s’est traduit par une
amélioration sensible du résultat net global.
Les sous-secteurs qui ont le plus progressé
sont la préparation de sites et la construction
d'ouvrages de batiment ou de génie civil,
'industrie du bois, les activités financiéeres, la
production de viande et de poissons, le travail
des grains et la fabrication de produits
amylacés, lindustrie des oléagineux, les
industries chimiques et les industries
extractives.

Sur la période 2010-2016, la valeur ajoutée
annuelle a enregistré un taux de croissance
moyen de 8,0%. La production s’est accrue de
45% en 2016, en relation avec les
progressions enregistrées dans tous les
secteurs notamment les BTP (12,3%) et les
services (4,7%). En outre, les consommations
intermédiaires ont progressé de 0,9% du fait
du repli noté dans l'industrie (-1,2%).

Le taux de valeur ajoutée s’est amélioré de 2,6
points en ressortant a 24,9% en 2016 contre
22,3% en 2015. Cette situation est liée a un

accroissement de 5,6 points dans les BTP et
de 3,5 points dans les industries.

Relativement a la répartition sectorielle, la part
du secteur des services demeure
prépondérante avec 49,3% de la valeur
ajoutée. Les industries viennent en deuxiéme
position avec 38,1%, suivies du commerce
(9,5%) et des BTP (3,1%). A linstar des
années précédentes, la richesse créée par les
entreprises est prioritairement affectée aux
charges de personnel avec 47,5% de la valeur
ajoutée globale. Elles sont suivies par les
dividendes et l'autofinancement (35,6%), les
frais financiers (10,0%) et les impdts sur le
résultat (6,9%).

Avec un taux de vétusté comptable de 36,1%
en 2016, les entreprises du secteur moderne
réalisent leurs activités avec un équipement
relativement neuf. Ce taux s’est accru de 2,2
points puisque qu’'il était de 33,9% un an
auparavant grace surtout aux services et aux
BTP.

La rentabilité globale des facteurs s’est
améliorée de 6,8 points en 2016 pour s’établir
a 19,3% contre 125% en 2015. Cet
accroissement est imputable surtout aux BTP
et a l'industrie.

Les délais accordés par les fournisseurs se
sont établis a 124 jours aprés 125 jours en
2015, alors que ceux des clients sont passés
de 66 jours a 67 jours. Ainsi, les délais de
paiement des fournisseurs dépassent de 58
jours ceux de reglement des clients, ce qui
s'est traduit par un impact positif sur les
besoins en fonds de roulement.

Le poids des dettes financiéres s’est
légérement accru en ressortant a 27,4% en
2016 contre 25,9% en 2015. Il a augmenté de
4,7 points dans les industries. En revanche, il
s’est replié de 1,1 point dans le commerce, 0,5
point dans les services et 0,3 point dans les
BTP. Il est & noter que les crédits de trésorerie
ont vigoureusement augmenté dans les



services en 2016. Les BTP, le commerce et les
services affichent une marge d’endettement
confortable! et restent a un niveau soutenable
contrairement aux industries.

La capacité de remboursement des dettes
s'est améliorée de 3,4 points en s’établissant &
16,6% en 2016 contre 13,2% en 2015, en
raison d'un accroissement dans tous les
secteurs. Cette situation résulte d'une
progression plus forte de la Capacité
d'Autofinancement Global (CAFG) (39,4%) par
rapport a celui des dettes financieres (10,6%).
Néanmoins, environ, six (06) exercices sont
nécessaires pour rembourser les dettes a long
terme.

Le poids des concours bancaires courants
dans [I'endettement des entreprises s’est
apprécié de 0,6 point en 2016 en s’établissant
a17,0% contre 16,4% en 2015, a la suite d’'une
augmentation dans le commerce et les
services ou les crédits de trésorerie ont
vigoureusement progresse.

Cet accroissement a été atténué par une chute
de 1,6 point dans les BTP et de 0,7 point dans
les industries. Le poids reste élevé dans le
commerce (45,1%) et moyen dans les
industries, les services et les BTP avec
respectivement 13,2%, 16,6% et 19,7%.

L'indépendance financiére s’'est dégradée de
3,2 points en ressortant a 45,5% en 2016
contre 48,7% en 2015, a la suite d’'une hausse
plus prononcée de 10,1% des capitaux
permanents.

Tableau 1 : Valeur ajoutée par macro secteur (en mi

Cependant, elle s'est plus nettement
améliorée dans les BTP et le commerce.

La faiblesse de ce ratio qui est largement
inférieur a 1 est liée a l'insuffisance des fonds
propres qui constituent une garantie pour les
tiers (banques, fournisseurs, organismes
sociaux et fiscaux). Cette situation pourrait
entrainer des difficultés pour obtenir des
crédits auprés des banques, notamment dans
les industries et le commerce.

Contrairement a I'indépendance financiére, le
ratio de solvabilité a progressé de 0,9 point en
se chiffrant a 20,7% contre 19,8% en 2015. Il
alégérement progressé dans le commerce, les
services et les industries.

L'autonomie financiére s’est encore contractée
en 2016 en s’établissant a 75,5%, sous I'effet
d'une progression plus forte des dettes
financieres (+10,6%). Elle a diminué dans les
BTP et les industries et a progressé dans le
commerce et les services. L’autonomie
financiere reste assez importante dans les
BTP ou les capitaux propres sont trois fois plus
élevés que les dettes financiéres, du fait des
subventions d’investissements.

La rentabilité économique s’est améliorée de
1,6 point en 2016, en relation avec
'accroissement de 2,1 points dans les
industries et de 1,5 point dans le commerce.
De méme, la rentabilité financiére s’est
appréciée de 6,3 points entre 2015 (-1,6%) et
2016 (+4,7%).

lliards de FCFA)

Macro secteurs 2010 2011 2012 2013 | 2014 | 2015 2016 | Var2015-2016 (%)
TOTAL 12848 | 14620 | 1474,6[ 1500,7| 1399,7| 1677,0] 19599 16,9%
INDUSTRIES 442,9 5453 | 5220| 4885| 316,5| 5978 746,8 24,9%

BTP ET ANNEXES 85,9 110,0 48,5 55,7 65,8 20,7 61,2 195,3%
COMMERCE 1225 131,3 | 140,3| 146,5| 1495| 1696 186,0 9,7%
SERVICES 633,5 6754 | 7639| 8100/ 8680| 8888 965,8 8,7%

Source : BDEF / ANSD

1 Poids des dettes inférieur a 25%
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Présentation des résultats

1. Création et répartition de richesse

L’activité économique s’est déroulée en 2016,
dans un contexte ou I'économie mondiale a
connu une légere décélération liée au
ralentissement de la croissance dans la zone
euro et aux Etats-Unis. Toutefois, dans les
pays émergents et ceux en développement, la
croissance s’est légérement améliorée.

Au niveau national, I'activité économique a
affiché un net dynamisme avec la volonté du
Gouvernement d'intensifier linvestissement
public et de renforcer le cadre interne pour
dynamiser linvestissement privé. Ainsi,
l'activité des entreprises du secteur moderne
s’est encore nettement revigorée en 2016
avec une valeur ajoutée qui a progressé de
16,9% par rapport a 2015 en se chiffrant a
1 960 milliards de FCFA a prix courants.

Une poursuite de I'amélioration de la
capacité des entreprises a générer de la
richesse

La production des entreprises du secteur
moderne suivie dans la base du CUCI a
augmenté de 4,5% en 2016 aprés 2,4% en
2015. Cette progression est imputable a
'accroissement noté dans tous les secteurs
notamment les BTP (12,3%) et les services
(4,7%). Toutefois, dans les BTP, malgré la
hausse de la production, le résultat net
demeure négatif. La valeur ajoutée des
entreprises s'est accrue de 16,9% en 2016.
Cette performance est due a la poursuite du
dynamisme du secteur des industries (24,9%),
du commerce (+9,7%) et des services
(+8,7%). Les BTP ont amorcé une reprise
dans la préparation de sites et la construction
d'ouvrages de batiment ou de génie civil apres
une chute en 2015. La croissance de la valeur
ajoutée des industries est surtout portée par la
reprise dans l'industrie du bois (+258,0%), la
production de viande et de poissons
(+106,9%), l'industrie des  oléagineux
(+88,1%), le travail des grains et la fabrication
de produits amylacés (+ 84,1%), les industries

4

chimiques (+63,4%) et les industries
extractives (+62,9%). L’accroissement dans
les services est lié a la progression dans le
transport et la communication (+18,5%), les
services aux entreprises (+16,5%) et les
télécommunications (+5,4%).

Graphique 1 : Evolution annuelle de la valeur
ajoutée par macro secteur (en milliards FCFA)

—e— TOTAL —&— INDUSTRIES
BTP ET ANNEXES COMMERCE

Source : BDEF / ANSD

Concernant la répartition sectorielle de la
valeur ajoutée, la part des services demeure
prépondérante avec 49,3%. Les industries
viennent en deuxieme position avec 38,1%,
suivies du commerce (9,5%) et des BTP
(3,1%). La part des services s’est abaissée de
3,7 points au profit des industries (+2,5 points)
et des BTP (+1,9 points). La part du commerce
a fléchi de 0,6 point.

Graphique 2 : Répartition de la valeur ajoutée
par macro secteur en 2016

H INDUSTRIES;

9
B SERVICES; 38,1%

49,3%

BTPET
ANNEXES;

COMMERCE;
9,5% 3,1%

Source : BDEF / ANSD

Le taux de valeur ajoutée des entreprises s’est
apprécié de 2,6 points en ressortant a 24,9%
en 2016 contre 22,3% en 2015. Toutefois, il
demeure relativement faible. Les BTP ont
enregistré le plus fort accroissement de leur



capacité a créer de la richesse (+5,6 points),
suivis par les industries (+3,5 points), le
commerce (+ 1,5 point) et les services (+1,3
point) qui ont néanmoins le taux de valeur
ajoutée le plus important (34,7% en moyenne
sur la période 2010-2016).

Graphique 3 : Evolution du taux de
valeur ajoutée par macro secteur

40,0%

30,0% HW
20,0%
10,0%

Source : BDEF / ANSD

La valeur ajoutée globale est essentiellement
consacrée aux charges de personnel (47,5%
de sa valeur). 35,6% sont réservés aux
dividendes et a I'autofinancement, 10,0% sont
affectés aux frais financiers et 6,9% sont
consacrés aux impéts. Ainsi, les charges de
personnel constituent une composante
importante des charges des entreprises (9,4%
des charges).

En outre, le taux de rémunération du travail,
mesuré par le poids des charges de personnel
sur la valeur ajoutée brute, s’est replié en 2016
en s'établissant a 58,1% contre 64,3% en
2015. Il s’est abaissé dans tous les secteurs et
demeure notamment élevé dans les BTP ou il
s’est établi a 149,8% du fait de la faiblesse de
la valeur ajoutée relativement aux charges de
personnel.

Graphique 4 : Evolution du taux de
rémunération du travail par marco secteur
410,0%

210,0%

310,0% A
[\
A

110,0%

Source : BDEF / ANSD

Un léger repli de la pression fiscale

La pression fiscale, mesurée par le ratio
«impbts sur le résultat sur valeur
ajoutée brute», s’est abaissée de 0,4 point, en
passant de 8,8% en 2015 a 8,4% en 2016. Elle
a progresseé respectivement de 0,5 point et 0,4
point dans les industries et le commerce alors
gu’elle s’est repliée de 17,3 points dans les
BTP et de 0,7 point dans les services. Les
industries ont, comme par le passé, le taux le
plus faible en 2016 (59%). Les BTP
demeurent le secteur ou la plus forte pression
fiscale est enregistrée (13,8%). Rapporté a la
valeur ajoutée globale, la part de I'imp6t sur le
résultat s'est également contractée de 0,3
point en passant de 7,2% en 2015 a 6,9% en
2016.

Graphique 5: Evolution du taux de pression
fiscale par macro secteur
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Source : BDEF / ANSD



Malgré la baisse de leur part (50,6% en 2015
et 450% en 2016), les services restent
prépondérants dans la structure des impdts
supportés par macro secteur. lIs sont suivis
des industries (35,0%), du commerce (14,2%)
et des BTP (5,8%).

Graphique 6 : Répartition des impots
collectés par macro secteur

INDUSTRIE
S; 35,0%

BTPET
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COMMERCE
; 14,2%

commerce. En revanche, il s’est apprécié de
0,3 point dans les services.

Un accroissement de la
d’autofinancement globale

capacité

Avec une forte progression de 'EBE (+37,3%),
la part des dividendes et de l'autofinancement
dans la valeur ajoutée globale s’est appréciée
de 5,9 points. Elle s’est établie a 35,6% en
2016, contre 29,7% en 2015, améliorant
sensiblement les capacités des entreprises a
rembourser les emprunts, a autofinancer les
investissements et a rémunérer les apporteurs
de fonds. Elle s’est améliorée dans tous les
macro-secteurs notamment les BTP.

Source : BDEF / ANSD

Un léger fléchissement de la part de la
rémunération des apporteurs de capitaux
extérieurs

Le poids des frais financiers dans la valeur
ajoutée globale a fléchi de 0,7 point en 2016
en se chiffrant & 10,0% contre 10,7% en 2015.
Il s’est abaissé de 8,4 points dans les BTP;
1,5 point dans les industries et 2 points dans le

Graphique 7 : Répartition de la valeur ajoutée
globale

Charges de
personnel;
47,5%

Dividendes

Frais
financiers; Impots;

10,0% 6,9%

Source : BDEF / ANSD



2. Conditions d’exploitation et productivité des fa

Vieilissement des équipements des
entreprises du secteur moderne

Le taux de vétusté comptable, calculé par le
rapport entre les amortissements cumulés et
les immobilisations brutes amortissables, s’est
détérioré de 2,2 points en ressortant a 36,1%
en 2016 contre 33,9% en 2015. Malgré cette
détérioration, les entreprises du secteur
moderne réalisent leurs activités avec un
équipement relativement neuf. Le commerce
et les services ont le taux de vétusté le plus
élevé (39,8% et 40,2%) tandis que les BTP ont
le taux le plus faible (16,2%). En moyenne sur
la période 2010-2016, les industries
enregistrent le taux le plus important avec
39,8% et les entreprises des BTP le taux le
plus faible avec 21,0%.

Graphique 8 : Evolution du taux de vétusté
comptable
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Une amélioration du Besoin en Fonds
d’Exploitation

Comme les deux derniéres années, seul le
secteur du commerce a eu un besoin en fonds
d’exploitation en 2016 qui est ressorti a 7 jours
de chiffre d'affaires contre 6 jours en 2015.

Repli des délais de paiement des
fournisseurs

Les délais accordés par les fournisseurs se
sont abaissés d'un jour en s’établissant a 124
jours en 2016 contre 125 jours en 2015. Les
délais moyens de reglement des fournisseurs
sont relativement élevés (115 jours en
moyenne sur la période 2010-2016). lls sont
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cteurs

toujours plus importants dans les services (266
jours en moyenne) et les BTP (197 jours en
moyenne) et plus faibles dans le commerce
(68 jours en moyenne).

Graphique 9: Evolution du délai de reglement
des fournisseurs par macro secteur
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Source : BDEF / ANSD

Les délais clients ont Iégérement augmenté en
ressortant a 67 jours. lls sont en moyenne de
66 jours sur la période 2010-2016. Les délais
clients sont relativement faibles dans le
commerce (37 jours en moyenne) et les
industries (56 jours en moyenne). A contrario,
ils sont assez élevés dans les services (109
jours en moyenne) et les BTP (144 jours en
moyenne). Néanmoins, les délais de paiement
des fournisseurs sont plus longs que les
délais de réglement des clients, réduisant le
besoin en fonds d’exploitation. Il serait donc
intéressant pour les entreprises d’optimiser
davantage les délais clients.

Graphique 10 : Evolution du délai de

reglement des clients par macro secteur
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Un affermissement de la rentabilité globale
des facteurs

L’amélioration de la rentabilité globale des
facteurs enregistrée en 2015, s’est poursuivie
en 2016. Calculée en rapportant le résultat
d’exploitation a la valeur ajoutée, elle s’est
établie & 19,3% contre 12,5% en 2015. Cette
évolution résulte d’'un affermissement dans
tous les macro-secteurs en raison d'une
consolidation de la productivité apparente du
travail et de la productivité du capital.

Concernant la productivité apparente du
travail, calculée par le ratio « valeur ajoutée
sur charges de personnel », elle s’est aussi
appréciée en 2016 en ressortant a 1,7 contre
1,6 en 2015 du fait d'une hausse plus
vigoureuse de la valeur ajoutée. Au niveau
sectoriel, la productivité du travail a fortement
progressé dans les BTP (+154,6%), les
industries (+18,3%) et le commerce (+6,9%).
Dans les services, la progression n'est que de
3,9%.

Graphique 11: Evolution de la
productivité du travail
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La productivitt¢ du capital®> qui mesure
I'efficacité avec laquelle les entreprises
utilisent le capital pour créer de la richesse,
s’est également accrue. Elle est ressortie a 2,4
en 2016 contre 2,1 en 2015 avec une moyenne
de 2,4 sur la période 2010-2016.

2 Productivité du capital = valeur ajoutée /

amortissements
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Elle s’est établie a 3,7 dans le commerce ; 3,4
dans les services ; 1,8 dans les industries et
1,1 dans les BTP. L’accroissement le plus
important de la productivité du capital a été
noté dans les BTP.

Graphique 12 : Evolution de la
productivité du capital
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Source : BDEF / ANSD
Un accroissement du taux de marge

Le taux de marge?® s’est apprécié de 2,9 points
en 2016 en se chiffrant a 48,8% contre 45,9%
en 2015. Cette situation s’est traduite par une
amélioration de la productivité. Par macro-
secteur, il s’est accru dans les industries (+ 5,3
points), les BTP (+ 1,8 point) et le commerce
(+ 0,6 point). En revanche, il s’est contracté
dans les services (-0,3 point).

Graphique 13 : Evolution du taux de
marge par macro secteur
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3. Structure financiére des entreprises

Une consolidation de la capacité de
remboursement des dettes

Le ratio « capacité dautofinancement des
entreprises sur dettes financiéres » s’est
amélioré de 3,4 points en 2016 en ressortant a
16,6% contre 13,2% en 2015. Cet
accroissement est lié a une progression plus
forte de la Capacité d'Autofinancement Global
(CAFG) (39,4%) par rapport a celui des dettes
financieres (10,6%). Toutefois, son niveau
indique gqu’environ six (06)* exercices sont
nécessaires pour le remboursement des
dettes a long terme.

Au niveau sectoriel, I'amélioration de la
capacité de remboursement a été notée dans
les quatre macros secteurs a savoir les
industries, les BTP le commerce et les
services avec une reprise beaucoup plus
marquée dans les BTP. Le nombre d’années
d’exercice nécessaires pour le paiement des
dettes a long terme est plus faible dans le
secteur des services (04 années) contre plus
de 5 années d'exercice dans les autres
secteurs. Ainsi, les entreprises du secteur
moderne supportent un endettement lourd
compte tenu de la rentabilité qu’elles générent.

Gaphique 14 : Evolution du ratio de
remboursement des dettes

50,0%

0,0% — I ! g ;i

—

2009 2011 2013 2015 2017

-50,0%

=== Total ==8==|NDUSTRIES
BTP ET ANNEXES e=+=COMMERCE
=== SERVICES

Source : BDEF / ANSD

4 L'intérét de la Capacité d'Autofinancement pour les
banques est qu’elle leur permet de calculer un ratio de
remboursement d'une dette. Si une entreprise, s'est
endettée a hauteur de 100 et posséde une CAF de 20
alors sa capacité de remboursement s'éléve a 5. Cela
signifie qu’elle mettra théoriquement 5 ans a rembourser
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Une Iégére dégradation du poids des dettes
financiéres des entreprises

Le poids des dettes financieres des
entreprises, mesuré par le ratio « dettes
financiéres sur total passif », s’est légérement
dégradé en 2016, ressortant a 27,4% contre
25,9% en 2015. Au niveau sectoriel, les
industries (+4,7 points) ont enregistré une
progression tandis que les BTP (-0,3 point), le
commerce (-1,1 point) et les services (-0,5
point) ont connu des abaissements. Le niveau
d’endettement des entreprises sénégalaises
demeure encore satisfaisant, relativement a
leurs passifs, ce qui laisse entrevoir qu'elles
disposent d'une marge d’endettement avec
toutefois une capacité de remboursement
limitée.

Graphique 15 : Evolution du poids des
dettes financieéres par macro secteur
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S’agissant du ratio « endettement global sur
capitaux propres », il est resté stable en
s'établissant a 1,6. Ainsi, I'endettement global
des entreprises reste largement supérieur a
leurs capitaux propres surtout dans les
industries et le commerce.

les dettes avec la Capacité d'Autofinancement qu’elle a
actuellement. Il est recommandé en général d’obtenir un
ratio de remboursement autour de 2-3 dans son secteur.



Le poids des concours bancaires courants sur
'endettement global des entreprises a connu
une augmentation, passant de 16,4% en 2015
a 17,0% en 2016. Cette hausse est observée
dans le commerce (+1,7 points) et les services
(+5,1 points), les industries et les BTP ayant
connu une baisse.

Une poursuite de la baisse de I'autonomie
financiére des entreprises

L’autonomie financiere des entreprises,
mesurée par le rapport entre les capitaux
propres et les dettes a long terme, a poursuivi
sa baisse en 2016 en s'établissant a 75,5%
sous l'effet de reports a nouveau négatifs. A
cet égard, les capitaux propres des entreprises
ne suffisent pas a compenser leurs dettes a
long terme.

Par secteur, le commerce (+22,9 points) et les
services (+9,3 points) ont amélioré leur
autonomie financiere tandis que les industries
(-2,4 points) et les BTP (-7,7 points) ont vu leur
ratio se dégrader.

Graphique 16 : Evolution de I'autonomie
financiére par macro secteur
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Une légére dépréciation du ratio de fonds
de roulement

Le ratio de fonds de roulement s’'est
légérement dégradé en 2016 en s’établissant
a 88,5% contre 91,4% en 2015. Cette situation
est liée au repli noté dans les services (-15,7
points) et au niveau du commerce (-7,3 points)
atténué par 'amélioration enregistrée dans les
industries (+5,1 points) et les BTP (+12,8
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points). Comme les années précédentes, le
niveau du ratio montre que les ressources
durables ne couvrent pas les emplois stables,
notamment dans les services (75,5%) et le
commerce (93,7%).

Graphique 17 : Evolution du ratio de fonds de
roulement par macro secteur
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L'excédent de trésorerie s’est amélioré
(+37,3%), passant de 598 milliards de FCFA
en 2015 a 821 milliards de FCFA en 2016,
sous l'effet de la hausse observée dans les
industries, le commerce et les services.

Les services ont enregistré I'excédent de
trésorerie le plus important (49,5% du total),
suivis des industries (45,3%) et du commerce
(8,9%). La part négative des BTP, dénotent
des difficultés rencontrées par ce secteur
depuis 2012 en termes de trésorerie.

Graphique 18 : Evolution de I'excédent
de trésorerie (en milliards de FCFA)
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Une Iégere amélioration de la solvabilité
des entreprises

Le ratio de solvabilité®, mesuré par le rapport
« capitaux propres sur total bilan», a
Iégérement augmenté (+0,9 point) par rapport
a l'année 2015 du fait d’'une amélioration dans
le commerce (+2,2 points), les services (+1,7
point) et les industries (+0,6 point). Toutefois,
pour les BTP il a été observé une baisse de la
solvabilité (-1,8 point). Ce ratio demeure
satisfaisant® car il est en moyenne de 20,6%
entre 2010 et 2016. Il est d’ailleurs toujours
assez important dans les BTP ou il est ressorti
a 32,9% en 2016.

Graphique 19 : Evolution du ratio de
solvabilité par macro secteur
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5 Ou matelas de sécurité :

Capitaux propres
Total Bilan

6 Un ratio d’autonomie financiére d’'un niveau de 20 a 25

% est considéré comme satisfaisant.
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Ratio de solvabilité = *100= 20%

Une dégradation
financiere

L'indépendance financiere’, calculée par le
ratio « capitaux propres sur ressources
stables® », s'est rétractée en 2016 en
ressortant a 45,5% contre 48,7% en 2015, soit
un fléchissement de 3,2 points a la suite d’'un
recul dans les services (-12,9 points) et les
industries (-1,7 point). Cependant, le ratio s’est
nettement amélioré dans les BTP (+40,1
points) et le commerce (+5,6 points).

de lindépendance

Graphique 20 : Evolution de I'indépendance
financiére par macro secteur
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7 Ce ratio doit étre supérieur ou égal a 50%
8 Ressources stables = capitaux propres + dettes
financiéres



4. Rentabilité économique et financiére des entrepr  ises

Un affermissement de la rentabilité
economique

La rentabilité économique® qui mesure la
capacité de I'entreprise a dégager un résultat
en utlisant I'ensemble de ses moyens
d’exploitation s’est appréciée de 1,5 point en
2016.

Elle s'est établie a 4,4% en 2016 contre 2,9%
en 2015 du fait d’'une progression dans les
industries (+2,1 points) et le commerce (+1,5
point). Seuls les services ont vu leur
rentabilité économique |égerement baissé
(6,1% en 2016 contre 6,5% en 2015).

Graphique 21 : Evolution de la rentabilité
économique
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9 Ratio de rentabilité économique = résultat

d'exploitation / (actif immobilisé + BFR))
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Un accroissement de la rentabilité
financiere

Dans le sillage de la rentabilité économique,
la rentabilité financiere!®, exprimant la
capacité des capitaux investis par les
actionnaires et associés (capitaux propres) a
dégager un certain niveau de profit, a
augmenté en 2016 en ressortant a 4,7%
contre -1,6% en 2015.

Cette évolution est imputable a wun
accroissement remarquable dans les
industries (+14,4 points) et dans le commerce
(+10,7 points). De facon générale, tous les
quatre macro-secteurs ont connu une
amélioration de leur rentabilité financiere en
2016.

Grahique 22 : Evolution de la rentabilité
financiére des entreprises
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10 Ratio de rentabilité financiére = résultat net /
capitaux propres



Conclusion

Dans un contexte marqué par une légére ameélioration de la croissance dans les pays émergents
et ceux en développement et au niveau national par la volonté du Gouvernement d’intensifier
I'investissement public et de renforcer le cadre interne pour dynamiser l'investissement prive, la
production des entreprises du secteur moderne s’est accrue de 4,5%, en relation avec la hausse
enregistrée dans tous les macro-secteurs.

Dans le méme sillage, la valeur ajoutée s’est appréciée de 16,9% du fait notamment de I'industrie
du bois (+258,0%), des BTP (+195,3%), des activités financieres (+140,7%), de la production de
viande et de poissons (+106,9%), de I'industrie des oléagineux (+88,1%), du travail des grains et
de la fabrication de produits amylacés (+ 84,1%), des industries chimiques (+ 63,4%) et des
industries extractives (+ 62,9%).

En 2016, la rentabilité globale des facteurs s’est améliorée de 6,8 points avec une nette progression
dans les BTP. La capacité de remboursement des dettes des entreprises s’est aussi consolidée de
3,4 points, méme si elles semblent supporter un endettement lourd compte tenu de la rentabilité
générée. En revanche, I'autonomie financiére a poursuivi sa baisse sous I'effet de la négativité du
report a nouveau.

Les délais de paiement des fournisseurs ont dépassé de 58 jours ceux de reglement des clients,
induisant un impact positif sur les besoins en fonds de roulement.

La rentabilité économique et la rentabilité financiére se sont appréciées en relation avec les bonnes
performances enregistrées dans les industries.

En somme, malgré un contexte international morose, I'activité économique interne a affiché un
regain de dynamisme.
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Répartition des entreprises suivies selon les neuf

AGENCE NATIONALE DE LA STATISTIQUE ET DE LA DEMOGRAPHIE

groupes de secteurs

CODE
LIBELLE ACTIVITE 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 2015 2016
ACTIVITES
201 INDUSTRIE 757 815 864 916 959 1011 | 1070 | 1197 | 1332 | 1677 1710 1651
101 Industries Alimentaires 340 379 415 443 471 505 548 613 690 906 929 891
102 Industries Textiles 44 43 44 43 39 41 37 37 37 52 50 49
103 Autres Industries 373 393 405 430 449 465 485 547 605 719 731 711
202 BTP 402 474 504 565 603 618 671 751 866 1150 il 152 1095
104 Eﬁglri'li_”ts' Travaux, 402 474 504 565 603 618 671 751 866 | 1150 1152 1095
203 COMMERCE 1601 | 1863 | 2052 | 2266 | 2452 | 2576 | 2795 | 3083 | 3590 | 4429 4 462 4233
105 Commerce 1601 | 1863 | 2052 | 2266 | 2452 | 2576 | 2795 | 3083 | 3590 | 4429 4 462 4233
204 SERVICES 2135 | 2460 | 2790 | 3090 | 3336 | 3488 | 3876 | 4341 | 4972 | 6213 6 332 6114
106 Transport, 317 367 430 474 497 519 571 628 736 911 940 899
télécommunication
107 Hotels , Bars, 208 238 276 294 308 312 347 388 443 548 540 503
Restaurants
108 Services Fournis aux 1077 | 1253 | 1418| 1588 | 1740 | 1855 | 2065| 2331 | 2693 | 3434 3513 3387
Entreprises
109 gi/r;"rzes Personnel, 533 602 666 734 791 802 893 994 | 1100 | 1320 1339 1325
ENSEMBLE DES SECTEURS 4895 | 5612 | 6210 | 6837 | 7350 | 7693 | 8412 | 9372 | 10760 | 13469 | 13656 13 093
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Répartition des entreprises suivies selon les trent

AGENCE NATIONALE DE LA STATISTIQUE ET DE LA DEMOGRAPHIE

e cing secteurs

CODE LIBELLE ACTIVITES
ACTIVITES (35) | REGROUPEES EN 35 SECTEURS | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 2013 2014 2015 2016

001 AGRICULTURE, ELEVAGE ET 33 36 47 51 63 73 87 105 119 154 160 156
CHASSE

002 PECHE ET AQUACULTURE 59 60 57 59 60 62 63 62 59 74 79 73

003 INDUSTRIES EXTRACTIVES 23 24 28 37 39 41 42 61 78 85 95 9%
PRODUCTION DE VIANDE ET DE

004 POISSONS 32 33 38 37 37 35 37 44 56 75 79 72
TRAVAIL DES GRAINS ET

005 FABRICATION DE PRODUITS 5 5 4 4 4 4 6 6 7 9 11 12
AMYLACES

006 INDUSTRIES DES OLEAGINEUX 4 4 4 4 4 4 8 8 9 12 12 11
BOULANGERIE, PATISSERIE ET

007 PATES ALIMENTAIRES 145 172 187 210 226 237 254 289 340 461 468 447

008 INDUSTRIES LAITIERES 12 13 17 17 16 19 19 19 18 18 17 16
TRANSFORTION DES FRUITS ET
LEGUMES ET FABRICATION

009 DAUTRES PRODUITS 40 45 46 46 44 52 55 60 63 79 79 79
ALIMENTAIRES

010 INDUSTRIES DES BOISSONS 10 11 15 15 17 19 19 20 19 24 24 25
INDUSTRIES TEXTILES ET

011 HABILLEMENT 31 30 31 32 29 31 28 28 32 42 41 41
INDUSTRIES DU CUIR ET DE LA

012 CHAUSSURES 13 13 13 11 10 10 9 9 5 10 9 8

013 INDUSTRIES DU BOIS 16 19